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Kobenhavn, 11. marts 2016

Horingsvar vedrorende bekendtgorelse om opgerelse og indberetning af kapitalgrundlag
m.v. for investeringsforvaltningsselskaber, forvaltere af alternative investeringsfonde m.fl.

Finanstilsynet (FT) har 9. februar 2016 udsendt udkast til 2endring af bekendtgarelser om
opgerelse og indberetning af kapitalgrundlag m.v. for investeringsforvalterselskaber, forvaltere af
alternative investeringsfonde m.fl.

DVCA takker for at veere hgringsberettiget og fremsender hermed foreningens bemeerkninger til
udkastet. Det skal beklages, at hgrringssvaret ankommer efter deadline.

Overordnede bemaerkninger:

Bekendtgarelsen pavirker beregningsgrundlaget af de fast omkostninger i en alternativ
investeringsfond i en for investeringsfonde positiv retning.

De faste omkostninger bruges efter FAIF lovens §16 til at fastseette en forvalters
minimumskapitalgrundlag. Efter lovens §16, stk. 5 skal kapitalgrundlaget opgeres til mindst "en
fierdedel af det foregaende ars faste omkostninger”. Det er sdledes positivt, nar der nu fiernes
udgifter fra beregningsgrundlaget efter bekendtgarelsens §5, da det lemper behovet for
kapitalbinding i forvaltere af alternative investeringsfonde.

Der fjernes omkostninger, der har form af diskretionzere udbetalinger af bonus samt forskellige
andre omkostninger. Samtidig fijernes ogsa forskellige andre omkostninger, der anses som "ikke
faste”, eksempelvis omkostninger, der ikke er tilbagevendende fra aktiviteter, der ikke kan anses
for ordineere.

Foreslar, at det tydeliggares i bekendtgarelsens §5, at de bonusser, der kan fraga i
beregningsgrundlaget ogsa kan omfatte den variable aflanning, som forvalteren udbetaler og
opger i henhold til §20 i FAIF loven, i det omfang denne er fuldstaendig diskretionzer.

DVCA har ingen holdning til omfanget af denne struktur, men anbefaler, at der igangseettes et
selvstaendigt analysearbejde af ordningens omfang.
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