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Hgringssvar vedr. forslag til lov om sendring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven,
selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven (Lempelse af udbyttebeskatningen)

1. Indledning
DVCA har modtaget udkast til lov om andring af fondsbeskatningsloven, kursgevinstloven,
selskabsskatteloven og skatteforvaltningsloven i hgring.

Efter udkastet skal udbytter fra skattefri portefaljeaktier som modtages af selskaber, medregnes
med 70 % ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

Efter lovforslaget skal nedsaettelsen af udbyttebeskatningen sikre, at beskatningen af danske
investorer (stort set) svarer til den danske kildebeskatning pa udenlandske investorers udbytter fra
danske unoterede portefgljeaktier.

2. DVCA’s kommentarer til lovforslaget
DVCA har tidligere peget pa, at det i hgj grad er uhensigtsmaessigt at have en forskellig
skattemaessig behandling af udbytter og avancer.

DVCA finder, at det er et betydeligt skridt i den rigtige retning, nar selskaber fremadrettet kun skal
medregne 70 % af de skattepligtige udbytter fra skattefri portefgljeaktier. Fra og med 2016 vil den
effektive selskabsskattestats herefter udgare 22 % af 70 %, dvs. 15,4 %.

Det er rigtigt, at de 15,4 % stort set svarer til den endelige kildeskat, der palaegges, nar
udenlandske investorer modtager udbytter fra danske unoterede portefgljeaktier. Imidlertid bar der
ogsa tages hensyn til, at de omhandlede udbytter farst beskattes i det udbyttebetalende selskab
med 22 %, og dernaest i det modtagende selskab med 22 % x 78 % = 17,2 %, svarende til en
samlet beskatning pa ca. 39 %. Med en gennemfgrelse af lovforslaget vil den samlede beskatning
falde til ca. 34 %, svarende til et fald pa kun 5 procent point. Selv om beskatningen af udbytter
lempes, vil der fortsat blive tale om en ikke-uvaesentlig dobbeltbeskatning af udbytter og det er
saledes tvivisomt, i hvilken grad lovforslagets formal om, at det skal veere lette at tiltreekke
risikovillig kapital opnas.

Det er fortsat DVCA’s opfattelse, at sadvel udbytter som aktiekursgevinster bgr veere fuldsteendig
skattefri.

Indfgrelsen af skattereformen, der blev gennemfart med virkning fra 2010,var blandt andet begrun-
det i et gnske om at skabe symmetri mellem beskatningen af selskabers aktieavancer og udbytter.
Lovforslaget opretholder den asymmetri, der blev skabt med indfgrelsen af skattefriheden for
unoterede portefgljeaktier.

Problemet med den geeldende skattefrined for portefaljeaktier er navnlig, at portefgljeaktionaerer
typisk ikke har mulighed for at veelge skattefri kursgevinster frem for en (skattepligtig) udbytte-
beskatning — et forhold, der rammer denne aktionaergruppe meget hardt, og som i praksis er en
medvirkende arsag til, at visse aktionzerer afstar fra investere i unoterede portefaljeaktier.

Safremt en fuld fritagelse ikke kan opnas, henstiller DVCA til Skatteministeriet, at der gennemfares
en mere markant nedsaettelse af den effektive beskatning end den foreslaede, f.eks. saledes at
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medregningsprocenten fastseettes til 40 - 45 %, svarende til en samlet beskatning, der ligger under
30 %.

3. Tekniske bemeerkninger

a. Udbytteskatteprocenten
Der er ikke i lovforslaget indsat aendringer af kildeskattelovens regler om indeholdelse af udbytte-
skat. Efter de geeldende regler kan danske aktieselskaber modtage udbytter pa portefaljeaktier
med en indeholdelsesprocent pa 22 %, svarende til den endelige selskabsskatteprocent pa 22 % (i
2016).

Tidligere — da selskabsskatteprocenten og selskabernes medregningsprocent udgjorde henholds-
vis 30 % og 66 % - blev indeholdelsesprocenten for selskaber mv. nedsat til 19,8 %, svarende til
en effektiv skattesats pa 66 % x 30 % = 19,8 %.

DVCA skal henstille, at lovforslaget eendres, saledes at indeholdelsesprocenten nedsaettes for sel-
skaber, fonde mv., der modtager udbytter fra unoterede portefgljeaktier, saledes at indehold-
elsesprocenten - for disse typer af udbytter — nedseettes fra de nuveerende 22 % til 15,4 %.

b. Fonde og foreninger, omfattet af fondsbeskatningsloven

En lettelse af udbyttebeskatningen som omtalt vil medfere, at fonde og (faglige) foreninger, der er
omfattet af fondsbeskatningsloven, i praksis vil fa beskaret deres fradrag for henseettelser og
uddelinger. Dette skyldes den sakaldte prioriteringsregel i fondsbeskatningslovens § 6, der med-
farer, at skattefri udbytter forlods anses for uddelt eller hensat til senere uddeling, forinden nogen
del af de skattepligtige indteegter anses for medgaet hertil. | bemeerkningerne til lovforslagets
enkelte bestemmelser (8 1), naevnes det, at den skattefri del af udbytterne omfattes af priorite-
ringsreglen.

| praksis vil de omhandlede fonde og foreninger opleve, at lovforslagets nedseettelse af udbyttebe-
skatningen ikke har nogen som helst pavirkning af den skattepligtige indkomst. Preecis den samme
ulempe gjorde sig geeldende under de tidligere skatteregler, hvor fonde og foreninger (ligesom
selskaber) kun skulle medregnes 66 % af det skattepligtige udbytte.

Specielt geelder det for de investeringer, som DVCA har kendskab til (og ofte repraesenterer), at
det er vigtigt, at fonde, der velvilligt stiller risikovillig kapital til radighed for veekstvirksomheder -
ikke stilles ringere end danske aktieselskaber — og DVCA skal henstille, at lovforslaget udformes
pa en sddan made, at prioriteringsreglen i fondsbeskatningslovens § 6 ikke finder anvendelse.



