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Udkast til bekendtggrelse om en indskyder- og investorgarantiordning og udkast til
bekendtggrelse om Garantiformuens daekning af indskydere og investorer

DVCA har modtaget udkast til ovennaevnte to bekendtggrelser ("Bekendtggrelserne") fra
Finanstilsynet og takker for muligheden for at afgive bemaerkninger til de to udkast.

DVCA har nedenstaende bemaerkninger til Bekendtgarelserne.

DVCA noterer med tilfredshed den opdatering af den eksisterende bekendtggrelse om
Garantifonden for indskydere og investorer, der finder sted med Bekendtggrelserne. DVCA
ser positivt pd, at der hermed implementeres et faelleseuropeeisk regelsaet for indskyder- og
investorgarantiordninger pa tvaers af EU, der medvirker til en mere lige konkurrence mellem
markedsdeltagerne.

Det er overordnet DVCAs opfattelse, at den foreslaede organisering af Garantiformuen er
hensigtsmaessig. DVCA finder det seerligt positivt, at forvaltere af alternative
investeringsfonde ("FAIFs") med tilladelse efter 8§ 11 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv. ("FAIF-loven") fortsat alene omfattes af Bekendtggrelserne for sa vidt
angar den del af deres aktiviteter, som matte veere omfattet af bilag 1, nr. 3, i FAIF-loven,
dvs. aktiviteterne i form af ydelsen af (i) portefgljeforvaltning i overensstemmelse med
mandater investorerne har givet pa et skegnsmeessigt individuelt grundlag, (i)
investeringsradgivning, (iii) opbevaring og forvaltning i forbindelse med aktier eller andele i
institutter for kollektiv investering, samt (iv) modtagelse og formidling af ordrer vedrgrende
finansielle instrumenter.

DVCA noterer endvidere, at der i relation til investeringsforvaltningsselskaber er foretaget en
tisvarende afgreensning i de af Bekendtggrelserne omfattede aktiviteter, idet
Bekendtggrelserne alene omfatter investeringsforvaltningsselskabers
investeringsserviceaktiviteter omfattet af lov om finansiel virksomhed bilag 4, afsnit A, nr. 4
(skensmeessig portefgljepleje), 5 (investeringsradgivning) og 9 (opbevaring og forvaltning),
samt afsnit B, nr. 4 (valutatransaktioner).

Ovennaevnte afgraensning sikrer en lighed i konkurrencen om ydelsen af services med
portefgljeforvaltning og opbevaring af instrumenter, og det er derfor velbegrundet, at FAIFs
og investeringsforvaltningsselskaber omfattes af fondsmaeglerafdelingen i det omfang, de
eventuelt matte veaelge at udgve en sadan type virksomhed, der minder om virksomhed
udgvet af fondsmaeglerselskaber. Samtidig sikres det, at der en let gennemskuelig
deekningsordning, hvor det ikke er overladt til indskyderne og investorerne at vurdere, om
den virksomhed der f.eks. yder dem portefaljepleje, er omfattet eller ej og pa hvilket
grundlag.

Der er med hensyn til anvendelsesomradet for FAIFs tale om en viderefarelse af de
nugeeldende regler, der blev indfart i forbindelse med vedtagelse af FAIF-loven i 2013, hvor
FAIFs ogsa blev omfattet af Garantifondens fondsmaeglerselskabsafdeling, jf. FAIF-lovens §
199. DVCA hilser det velkomment, at denne daekning, som indtil nu kun har fremgaet af
loven og ikke i den geeldende bekendtgarelse, nu ogsa afspejles i de relevante
bekendtggrelser, hvilket letter overskueligheden.
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DVCA anser det endvidere positivt, at bidragene til fondsmeeglerselskabsafdelingen
fremover skal daekke 0,8 % af de daekkede kontante midler, modsat 1 % i dag.

DVCA bemeerker endvidere, at § 19 i udkastet til bekendtggrelse om en indskyder- og
investorgarantiordning med fordel kan tydeliggeres for at opretholde den gennemgaende
fremhaevelse af, at det alene er de af en FAIFs aktiviteter, der er omfattet af bilag 1, nr. 3, i
FAIF-loven, der er omfattet af Bekendtggrelserne. Det bar sdledes fremga mere klart af § 19,
at bidragspligten for en FAIF ophgrer, nar FAIFen ophgrer med at udgve aktiviteter omfattet
af bilag 1, nr. 3, i FAIF-loven — og ikke nar FAIFen ophgrer med at drive virksomhed i
henhold til FAIF-loven — idet en FAIF vil kunne fortseette med at drive virksomhed som FAIF i
henhold til FAIF-loven uden at der dermed er tale om virksomhed omfattet af bilag 1, nr. 3, i
FAIF-loven. | s& fald vil FAIFens virksomhed ikke veere omfattet af Bekendtggrelsernes
anvendelsesomrade.

DVCA bemeerker afsluttende, at der tilsyneladende er en mindre fejl i 8 16 i udkastet til
bekendtggrelse om en indskyder- og investorgarantiordning. Her henvises til "§ 7 a, stk. 2".
Der skal formentlig rettelig henvises til 8 7 a, stk. 2, i lov om en investor- og
indskydergarantiordning.

Med ovenstaende bemeerkninger kan DVCA saledes bakke op om Bekendtgarelserne.
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