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HORINGSSVAR - MARKEDSMISBRUGSFORORDNINGEN (MAR) MV.

ESMA har sendt delegerede retsakter om bl.a. nye regler om udstederes oplysningsforpligtelser i artikel
17 i markedsmisbrugsforordningen i hgring.

Retsakten skal bl.a. angive en ikke-udtgmmende liste over hvad, der i forbindelse med intern viden kan
udggre en langstrakt proces, og hvorndr processen er endelig, hvorefter intern viden skal offentligggres
hurtigst muligt.

Generelle bemaerkninger

Brancheforeningen Aktive Ejere finder generelt kravet om tidlig offentligggrelse uhensigtsmaessigt. Det
risikerer at give anledning til ugennemtaenkte reaktioner pa finansmarkeder mv. Et meget rigidt krav -
eller en ditto rigid fortolkning heraf — om tidlig offentligggrelse af intern viden virker modproduktivt i forhold
til at veere eller blive bgrsnoteret (IPO) og det mindsker interessen i at sidde i en bgrsnoteret bestyrelse.

Vi er bekendt med, at det formentlig i mindst ligesd hgj grad er den danske administrative praksis og
fortolkning af MAR, der giver anledning til udfordringer omkring tidlig offentligggrelse (i hgjere grad end
de feelles EU-regler), hvilket vi naturligvis selv nationalt er ansvarlige for at adressere. Vi vil dog ikke
undlade at papege vorers generelle synspunkt ogsd i denne ESMA-konsultation, ndr nu lejligheden er her.

Afsluttende bemaerkning
Aktive Ejere har for nuvaerende ikke yderligere bemeerkninger til de delegerede retsakter om MAR, men vi
forventer at fglge det opdaterede regelvaerks videre forlgb taet frem mod ikrafttraedelsen i juni 2026.

Med venlig hilsen

Bo Sandberg,

Chefgkonom/Chief Economist
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